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概述：美国环保署延长 2025 年生物燃料掺混合规的截止日期，需求下滑预期引发 CBOT
豆油市场大幅回落。国内豆油库存高企，连涨后的获利回吐情绪升高，豆油期货市场与
其他油脂一道出现高位回调行情。

机构巡查报告落地，美豆优良率持续下滑

上周五，Pro Farmer 在结束一年一度的田间巡查后 发布完整巡查报告，该

机构预计 2026 年美豆平均单产为 53.3 蒲式耳/英亩，总产量为 45.72 亿蒲式耳，

两者均高于美国农业部 8月供需报告作出的预估值。该机构指出，“大豆单产显

示出部分区域的强劲潜力，但其最终产量仍更依赖生长季后期的天气和植株健康

状况”。虽然 Pro Farmer 的巡查报告缓解市场对美豆产量下降的担忧，但美国

农业部公布的本周美豆优良率已降至 60%，较上年同期偏低 9个百分点。CBOT

大豆期货市场并未因利空巡查报告而出现过度调整，美豆优良率偏低仍对盘面有

抗跌支撑。

美国豆油需求前景转弱，CBOT 豆油市场承压大跌



美国环保署（EPA）近日确认，将 2025 年生物燃料掺混合规的截止日期从原

定的 9 月 1 日予以延长。此举旨在为炼油厂提供更充裕的时间来完成法定的生

物燃料掺混义务，同时也将导致短期内市场对生物柴油原料的紧迫需求有所放缓。

延长截止日期降低了炼油商在短期内急于采购原料的压力，从而削弱需求端对豆

油价格的支撑力。受此影响，CBOT 豆油市场出现急跌行情，恐慌性抛售情绪在

全球植物油市场扩散，马来西亚棕榈油和国内三大食用油期货均承压回落。

国内豆油库存高企，高位卖压大量累积

当前国内进口大豆保持供给宽松状态。海关公布的数据显示，7月中国进口

大豆 1147.7 万吨，同比下降 1.6%；1-7 月累计进口大豆 6151 万吨，同比增加

47 万吨，增幅为 0.8%。预计 8 月大豆进口量在 1000 万吨左右。中国粮油商

务网监测数据显示，截至上周末，国内三大食用油库存总量为 262.67 万吨，周

度下降 2.32 万吨，其中豆油库存为 140.79 万吨，周度下降 0.89 万吨。目前油

厂开工率整体偏高，豆油高库存状态短期内难以有效改善。在美豆减产担忧下降

后，成本端对国内豆油市场的支撑力减弱，高位获利回吐压力升高，豆油市场与

其他油脂一道出现高位急跌行情。

近期国内豆油市场展望

美国宣布对伊朗实施“毁灭性经济行动”。经济制裁对全球能源市场的影响

明显弱于军事冲突，国际原油市场因此承压大幅回落，其外溢效应易波及油脂市

场。美国农业部从本周开始发布美豆落叶率，意味着美豆天气窗口将逐渐收窄。

由于美豆优良率偏低，减产预期仍可能支撑美豆抗跌。马来西亚棕榈油出口疲弱，

印尼 6月棕榈油产量环比增长 15.8%，超强厄尔尼诺的影响可能要在明年才能显

现。加拿大官方调高菜籽产量以及菜籽收割上市压力升高，国内菜油库存自低位

连续两周攀升。相关油脂对豆油市场的利多提振仍显不足。国内豆油市场在成本

和情绪端易跟随美豆市场联动，受美豆天气炒作降温和国内豆油库存高企制约，

国内豆油市场再度冲高的难度较大。
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