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概述：近期，国内天然橡胶期货盘面强势上涨，市场热度明显提升。

本轮行情主要由天气题材炒作引发，随着厄尔尼诺现象持续发展，东

南亚主产区面临高温干旱威胁，预计从三季度后期将开始明显兑现。

强厄尔尼诺带来历史大考

2026 年以来，欧洲中期天气预报中心 (ECMWF)、美国国家海洋和

大气管理局 (NOAA)、中国气象局 (CMA)等皆对厄尔尼诺现象发出预

警，多家权威气象机构模型推演高度一致实属罕见，反映出此次气候

异常的显著性和确定性要高于以往。

世界天然橡胶产区高度集中在东南亚国家，泰国、马来西亚、印

尼和越南合计占全球总产量的 70%以上，橡胶树习性喜湿热不耐干旱，

使得天然橡胶成为受厄尔尼诺影响最甚的大宗商品之一。厄尔尼诺现



象导致东南亚降雨减少、干旱持续，割胶作业难以正常开展，产季割

胶天数明显下降。干旱对橡胶树造成的生理损伤还具有滞后性，即便

天气正常后单产恢复也需要半年以上。

参考 2015-2016 年超强厄尔尼诺期间，泰国东北部和南部主产区

受干旱影响减产 15%-20%，次年单产恢复耗时 8-10 个月。而 2026-2027

年割胶季，产能周期和树龄结构更缺乏供应弹性，天然橡胶行业或将

迎来历史大考。

发生极端天气概率提高

中国气象局预测本次厄尔尼诺现象的演变：随着赤道中东太平洋

海表温度持续升高，夏秋季形成一次东部型强到超强厄尔尼诺事件，

且发生超强事件的概率正在增大，于秋冬季达到峰值，到 2027 年春

夏季逐步衰减结束。本次厄尔尼诺事件具有发展快、强度高的特点，

需引起高度重视。

在强到超强厄尔尼诺的背景下，中国云南、海南产区及东南亚主

产区将面临夏秋季台风降雨袭扰偏多，而年末割胶旺季出现干旱的风

险，从而令 2026-2027 年度全球天然橡胶大规模减产的预期升温。目

前，沪胶期货市场已对此部分提前计价，但须注意远月合约的时间窗

口才能兑现。

产区上量和进口到港有限



天然橡胶市场处于供应端预期博弈，近月泰国产量和中国进口量

同比有所下滑，尤其是在胶价走强时供应不升反降，表明产能后周期

供应弹性已相当不足。

东南亚主产区上量节奏不及预期，6-7 月泰国处于增产过渡阶段，

但割胶作业时常受降雨天气扰动，产量仍处于年内偏低水平，可供出

口的货源数量不算多。鉴于沪胶-泰混基差整体趋势持续收缩，令非

标套利空间不断压缩，20 号胶亦缺乏交割利润，使得贸易商采买意愿

不强，进口船期订单一般。

中国海关总署公布的数据显示，2026 年 7 月中国进口天然及合成

橡胶（含胶乳）合计 58 万吨，同比减少 8.5%；1-7 月，中国橡胶进

口总量共计 451.5 万吨，较上年同期下降 4.1%。随着产区原料释放递

增和上游加工利润修复，出口中国市场积极性有所升温，预计 8-9 月

国内天然橡胶进口量或将环比增加，但增量有限难以形成大幅累库压

力。

青岛地区维持去库态势

二季度以来，由于东南亚产区供应兑现节奏偏缓，国内天然橡胶

进口到港压力并不显著，近期青岛地区整体维持去库趋势。

截至近期统计，青岛地区天然橡胶样本仓库库存 63.92 万吨，环

比减少 4.04 万吨或 5.95%；其中，保税区内库存 9.98 万吨，环比减

少 1.24 万吨或 11.05%；一般贸易库存 53.94 万吨，环比减少 2.8 万



吨或 4.94%。实际上，过去一个月青岛地区天然橡胶出入库均环比增

加，但入库小于出库，因此库存去化节奏有所加快。此外，8 月初青

岛区外某仓库起火，业界估计造成约 2 万吨天然橡胶损失，也是导致

被动去库的原因之一。

展望后市，8 月青岛地区天然橡胶现货累库压力有限，预计较 7

月或仍将小幅下滑，橡胶库存指标维持中性偏多，叠加厄尔尼诺发酵

形成共振，支撑胶价高位震荡运行。

ANRPC 全年减产预期升温

随着厄尔尼诺现象持续发展，东南亚主产区面临高温干旱威胁，

预计从三季度后期影响开始显现。天然橡胶具有上游集中度高、收成

看天吃饭的特点，不利天气抑制原料产出能力，成为支撑胶价重心上

行的中长期利多逻辑。

天然橡胶生产国协会（ANRPC）预测，2026 年全球天然橡胶产量

增长或不及需求增长，国际市场将转入供不应求状态，估计存在数十

万吨量级的缺口。中国市场方面，2026 年迄今天然橡胶进口量出现同

比下滑，进口货源流入同比增速放缓。青岛主港库存虽处历史同期高

位，然近期观察到边际去库迹象，社库压力得到一定缓解，流通货源

不算宽松。

综上，2026-2027 年度全球天然橡胶存在减产预期，推动供需整

体呈偏紧格局，胶价重心整体呈上行趋势。
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