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概述：CBOT 大豆市场在 1100 美分附近止跌回升，但缺少减产天气提振，增产预期仍限
制市场回升空间。国内大豆周度压榨量升至 240 万吨高位，豆粕累库节奏加快，但压榨
收益下滑为市场带来抗跌支撑。

作物优良率回升，美豆产量前景保持乐观

美国农业部公布的作物生长报告显示，截至 6月 14 日当周，美豆种植率为

95%，出苗率为 88%，去年同期和五年均值分别为 83%和 82%；当周美豆优良率为

66%，与上年同期持平，较上周升高一个百分点。过去一周，美国中西部作物带

大部分地区出现的大范围降雨和温暖天气总体有利于作物生长，市场对美豆产量

前景总体保持乐观预期。美国农业部将于 6月 30 日公布作物种植面积报告，标

普全球能源预计 2026 年美国大豆种植面积为 8530 万英亩，高于美国农业部 3

月 31 日预估的 8470 万英亩。美豆良好开局叠加面积增加，2026 年美豆实现美

国农业部预计的 1.20 亿吨产量的基础变得更为坚实。

巴西丰产压力持续释放，机构上调阿根廷大豆产量预估值

目前巴西已经完成 2025/2026 年度大豆全部收割工作，机构评估的巴西大豆

产量普遍在 1.8 亿吨左右，目前正值巴西大豆创纪录产量的释放期，巴西国家商

品供应公司（Conab）预计 6月该国大豆出口量将达到 1531 万吨，较上周预估值

高出 93 万吨，有望较去年同期增加 150 万吨。布宜诺斯文利斯谷物交易所(BAGE)



称，截至 6月 10 日当周，阿根廷 2025/26 年度大豆收获进度为 95.2%，高于一

周前的 91.7%。该交易所预估的阿根廷大豆产量为 5010 万吨，略低于上年的 5030

万吨。根据罗萨里奥谷物交易所（BCR）6 月份作出的预测，2025/2026 年度阿根

廷大豆产量为 5150 万吨，高于该交易所 5月份预测的 5000 万吨，创下七年来最

高产量纪录。整体来看，南美大豆基本平稳度过生产季，为稳定和深化全球大豆

供应作出重要贡献。

压榨收益下滑，提升豆粕市场抗跌性

上周国内大豆压榨量升至 240 万吨高位，豆粕累库速度明显加快。据中国粮

油商务网监测的数据，截止上周末，国内豆粕库存量为 66.60 万吨，周度增加

14.5 万吨。受美豆下跌拖累，国内豆粕和豆油市场承压，油厂压榨利润明显下

降。据 Mysteel 发布的监测数据，6月交货的巴西大豆压榨利润从 5月 19 日的

316 元/吨降至 6月 15 日的 107 元/吨。压榨收益快速下降提升油厂挺粕力度，

从而导致近期盘面呈现外弱内强特征，同时也降低了国内供应增加以及豆粕累库

形成的弱势影响。

近期国内豆粕市场展望

CBOT 大豆期货市场自 5月中旬开启年内最大一轮调整行情，随着市场阶段

性下行压力得到释放，美豆市场在 1100 美分附近止跌回升。从 CFTC 公布的持仓

变化看，截至 2026 年 6 月 9 日当周，投机基金连续第五周减少 CBOT 大豆期货及

期权的净多单，累计减持量达 13 万手，净多单量降至 90756 手，为 2月 3日当

周以来的最低点。投机基金减持美豆净多单，美豆乐观的产量前景以及需求下降

是背后的主要逻辑。美豆逐步进入生长关键期，市场将对天气保持较高敏感性。

国内正值进口大豆到港高峰期，预计 6月到港量将超过 1100 万吨。压榨亏损在

某种程度上可限制粕价过度下跌，可为粕价抗跌起到缓冲垫的作用，但无法为粕

价反弹提供持续驱动。局部地区虽有供需不平衡甚至缺豆现象，但原料整体供应

充足。多数油厂为完成生产计划以及避免原料热损，仍会保持较高开工率，豆粕

累库节奏加快，供给端并不支持粕价过度反弹。国内豆粕市场目前“跌不下去但

也涨不高”的僵持局面能否被打破，6月底美豆面积报告可能是一个重要的观察

指标。
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