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概述：巴西大豆实现创纪录产量预期，2026 年美豆良好开局叠加面积增加，全球大豆供
给宽松格局有望进一步深化。随着进口巴西大豆到港量回升，国内豆粕市场供应形势将
获得改善，粕价上行驱动仍显不足。

美豆开局良好，提振产量前景

从 4月中旬开始，美国春季大豆播种工作陆续展开。美国农业部公布的周度

生长报告显示，截至 4月 26 日当周，美豆种植率为 23%，去年同期和五年均值

分别为 17%和 12%；当周美豆出苗率为 8%，上年同期和五年均值分别为 2%和 1%。

美豆种植进度和出苗情况均好于常年水平，2026 年美豆开局状态不错。美国农

业部在 3月底的种植意向报告中预计新季美豆播种面积为 8470 万英亩，较上年

的 8121.5 万英亩增加 4.3%。美豆面积增加和良好开局将为 2026 年美豆增产奠

定坚实基础。

巴西大豆收割近尾声，目前正值出口高峰期

农业咨询公司 AgRural 表示，截 4月 16 日，2025/26 年度巴西大豆收获进

度为 92%，前一周为 87%，去年同期为 94%。巴西大豆基本完成收割工作，对外

出口能力持续攀升。巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布的数据显示，巴西 4

月大豆出口量预计为 1587 万吨。二、三季度为巴西大豆出口高峰期，本年度巴

西大豆实现创纪录的 1.8 亿吨产量，为全球大豆供给提供可靠保障。阿根廷大豆



仍处于收割初期。据布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）公布的数据，截至 4

月 22 日，阿根廷 2025/2026 年度大豆收割进度为 10.2%，降雨造成收割进度略

低于往年均值。目前包括美国农业部在内的各机构对阿根廷大豆产量的预测值维

持在 4800 万至 4900 万吨之间。巴西大豆同比增产 850 万吨，有效弥补了阿根廷

大豆的减产，从而削弱了市场对阿根廷大豆减产的关注度。

国内豆粕市场供需双弱，粕价自高位大幅回落

中东战事突然爆发，其外溢效应一度引发国内豆粕市场强势反弹。随着情绪

化影响降温，市场对豆粕供需基本面进行理性评估，豆粕市场由此开启一波震荡

回调行情，这在现货市场表现更为突出。2026 年 1-3 月中国累计进口大豆 1658.4

万吨，同比下降 3.1%。与此同时，国内生猪养殖进入严重亏损阶段，饲料需求

下降叠加进口大豆到港节奏偏慢，油厂开机率连续下滑，豆粕市场呈现供需双弱

特征。以江苏省豆粕均价为例，自 3月 13 日高点到 4月 28 日，累计下跌 445

元/吨，豆粕期货 2605 合约在此期间累计最大跌幅也接近 400 元/吨。目前国内

豆粕现货市场进入窄幅波动期，随着进口大豆到港量攀升及油厂开工率提高，供

应形势改善预期仍对粕价上涨构成阻力。

近期国内豆粕市场展望

巴西大豆实现创纪录产量目标，美豆产量前景保持乐观，全球大豆供给宽松

格局将因主产国增产得到进一步深化。国内豆粕市场在原料供应端高度依赖进口，

成本驱动是影响国内豆粕价格走势的关键。二季度是进口大豆到港高峰期，预计

进口大豆总量将超过 3000 万吨，国内供应形势将保持宽松。国内生猪市场在政

策的三令五申下止跌回稳，养殖效益修复仍需要时间，只有产能得到有效去化才

能促进生猪产业健康发展。目前能繁母猪存栏在 3900 万头，距离官方的 3650

万头正常保有量仍有较大调整空间。生猪去产能进程将削弱饲料需求，从而降低

需求端对粕价的支撑效应。随着市场关注点从南美切换到北美，美豆产区天气将

是影响豆价运行的重要变量之一。如果美豆生长期内缺少减产题材，远期供需形

势仍不利于美豆和国内豆粕市场拓展上行空间。
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